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bj
ec

t t
o

 

eh
an

ge
, a

 
st

ag
e 

c
o

m
e
s
 i

n
 
th

e
 

e
v

o
lu

ti
o

n
 

o
f 

a 
so

ci
et

y 
w

h
e
n

 t
he

 
fo

rc
es

 o
f 

pr
od

uc
- 

io
n 

co
m

e 
in

to
 

cl
as

h
 

w
it

h
 

th
e
 

so
ci

et
y'

s 
c
la

ss
 

st
ru

c
tu

re
, 

T
b

e 
ex

is
tin

g 
p

ro
p

er
ty

 

re
lat

io
ns

 "
tu

rn
 i

n
to

 fe
tte

rs
" 

o
n

 
th

e
 f

o
rc

e
s 

o
f 

p
ro

d
u

ct
io

n
. 

T
h

en
 c

o
m

e
s
 

th
e 

pe
rio

d 

of
 's

oc
ia

l 
re

v
o

lu
ti

o
n

'.
 

T
h

is
 

Je
a
d

s 
to

 
th

e
 c

la
ss

 s
tr

ug
gl

e-
th

e 
str

ug
gi

e 
be

tw
ee

n 
th

e 

h
a
v

e
s
 a

nd
 t

he
 h

a
v

e
-n

o
ts

--
w

h
ic

h
 u

lt
im

at
el

y
 o

v
e
rt

h
ro

w
s 

th
e 

w
ho

le
 s

oc
ia

l 
sy

st
em

. 

Ru
t t

o
 M

ar
x

, 
"
n

o
 s

o
ci

al
 

o
rd

e
r 

e
v

e
r
 
di

sa
pp

ea
rs

 b
ef

or
e 

al
l 

th
e 

pr
od

uc
tiv

e 
fo

rc
es

, 

fo
r 

w
hi

ch
 t

h
er

e 
is

 r
o

o
m

 
in

 i
t,

 h
a
v

e
 b

e
e
n

 
de

ve
lo

pe
d,

 a
n

d
 

n
e
w

 
hi

gh
er

 r
e
la

ti
o

n
s 

o
f 

pr
od

uc
tio

n 
n

e
v

e
r
 a

pp
ea

r 
be

lo
re

 th
e 

m
at

er
ia

l c
o

n
d

it
io

n
s 

o
f 

th
e
ir

 e
x

is
te

n
c
e
 

h
a
v

e
 

9 
elo

pm
er 

T
h

e 
M

a
r
x

ia
n

 T
h

eo
ry

 o
f 

E
c
o

n
o

m
i
c
 D

e
v

e
lo

p
u

 

I
N

T
R

O
D

U
C

T
I
O

N
 

m
at

ur
ed

 i
n

 t
h

e
 w

o
m

b
 o

f
 t

h
e
 o

ld
 s

oc
ie

ty
."

3 

S
or

pl
us

 V
al

u
e.

 
M

a
rx

 
u

s
e
s
 

h
is

 
th

eo
ry

 
o

f 
su

rp
lu

s 
va

lu
e 

a
s
 

th
e
 

e
c
o

n
o

m
ic

 
cel

e 
A

R
L

 M
A

R
x

, 
td

e 
c
e
le

b
ra

te
d

 a
u

th
o

r
 o

f
 D

a
s
 K

ap
it

al
",

 i
s 

o
n

e
 o

f 
th

e
 Ce

 

b
ri

ti
es

 i
n

 
b

is
to

ry
 w

h
o

 
c
a
s
t 

a 
sp

el
l 

o
n

 
b

u
n

d
r
e
d

s
 

o
f 

m
il

li
o

n
s
 
o

f
 
pe

on
 

th
ei

r 
d

o
c
tr

in
e
s
. 

H
e
 h

as
 b

ee
n

 
e
p

it
o

m
iz

e
d

 a
s
 

"M
a
rx

 
th

e
 
P

ro
p

h
e
t'

 a
nd

 is
 

w
it

h
 C

h
ri

st
 a

n
d

 M
o

b
a
m

m
a
d

 i
f 

w
e
 a

r
e
 t

o
 ju

d
g

e 
h

im
 
b

y
 t

h
e
 

n
u

m
b

e
r 

o
f 

hi
s 
fa

l 

w
e
s
 A

s 
Sc

hu
m

pe
te

r 
w

ro
te

: 
M

a
rx

is
m

 
is

 a
 

re
li

gi
on

. 
T

o
 t

h
e
 o

rt
h

o
d

o
x

 
M

ar
xi

st.
 

an
y

 b
e
li

e
v

e
r 

in
 a

 
F

ai
th

, 
th

e 
op

po
ne

nt
 is

 n
o

t 
m

er
el

y 
in

 
e
r
r
o

r
 

b
u

t 
in

 s
in

."
 

M
an

 

pr
ed

ia
ed

 t
h

e
 i

n
ev

it
ab

le
 d

o
o

m
 o

f 
ca

pi
ta

li
sm

 
a
n

d
 i

t 
w

a
s
 

o
n

 
th

is
 p

re
di

ct
io

n t
ha

r 

co
m

m
u

n
is

m
 h

as
 b

ai
lt

 i
ts

 e
d

if
c
e
. 

T
h

e
. 

M
a
x

ia
n

 
an

al
y

si
s 

is
 

th
e
 

g
ra

v
e
st

 
an

d
 

th
e 

D
o

s
t 

pe
ne

tr
at

in
g 

c
ra

m
in

a
ti

o
n

 
o

f 
th

e
 

p
ro

c
e
ss

 
o

f 
ca

pi
ta

lis
t, 

d
ev

el
o

p
m

en
t.

 
It

 h
as

 

h
ad

 t
h

e 
g

re
at

es
t 

in
fu

en
ce

 i
n 

sh
ap

in
g 

po
lic

ie
s 

in
th

e 
S

o
v

ie
t 

U
ni

on
, 

C
h

in
a 

an
d

 

o
th

er
 c

o
m

m
u

n
is

t 
co

um
tr

ne
s.

 O
u

r 
pu

rp
os

e 
h

er
eá

s 
to

 e
x

a
m

in
e
 
th

e
 M

a
rx

ia
n

 p
ro

ce
ss

 

o
f e

co
n

o
m

ic
 d

ev
el

op
m

en
t 

a
n

d
 n

o
t 

th
e 

M
ar

ni
st

 s
ys

te
m

 a
s
 
w

h
o

le
. 

le 
by 

ha
si

s 
o

f 
th

e
 '

c
la

ss
 s

tr
ug

gl
e 

u
n

d
e
r 

ca
pi

ta
li

sm
 a

n
d

 
it

 i
s 

o
n

 
th

e
 b

as
is

 o
f 

hi
s 

th
eo

ry
 

ran
ke

d 
o

f 
su

rp
lu

s 
v

a
lu

e
 t

h
a
t 

h
e
 

b
u

il
d

s
 

th
e
 

su
p

e
T

S
tr

u
c
tu

re
 

o
f 

h
is

 
an

al
ys

is
 
o

f 
e
c
o

n
o

m
ic

 

d
ev

el
o

p
m

en
t.

 C
la

ss
 

st
ru

gg
le

 
is

 s
im

pl
y 

th
e
 

o
u

tc
o

m
e
 o

f 
a
c
c
o

m
u

la
ti

o
n

 
o

f 
su

rp
lu

s 

v
a
lu

e
 i

n
 t

h
e 

h
an

d
s 

o
f
 a

 
fe

w
 ca

pi
ta

 lis
ts.

 C
ap

it
al

is
 m

, 
ac

co
rd

in
g 

to
 
M

ar
x,

 i
s 

d
iv

id
e
d

 

in
to

 t
w

o
 g

re
at

 p
ro

ta
g

o
n

is
ts

: 
th

e
 w

o
rk

e
rs

 
w

h
o

 
se

ll
 

th
ei

r 
la

bo
ur

-p
ow

er
 a

n
d

 t
h

e
 

ca
p

it
al

is
ts

 w
h

o
 o

w
n

 
"t

h
e
 m

e
a
n

s
 
o

f 
p

ro
d

u
ct

io
n

. 
L

ab
ou

r p
ow

er
 i

s l
ik

e 
an

y
 o

th
e
r 

co
m

m
o

d
it

y
. 

T
h

e
 

la
b

o
u

re
r 

se
ll

s 
h

is
 

la
b

o
u

r
 

fo
r 

w
h

a
t 

it
 

is
 

«w
or

th
 

in
 t

he
 l

a
b

o
u

r 

m
ar

ke
t, 

vi
z.

, 
fo

r 
it

s 
v

a
lu

e
. 

A
n

d
 i

ts
 v

al
ue

, 
ik

e
 t

h
e
 v

a
lu

e
 
o

f 
a
n

y
 o

th
e
r 

co
m

m
od

ir
y,

 

is
 t

h
e 

a
m

o
u

n
t 

o
f
 l

a
b

o
u

r 
th

a
t 

it
 t

a
k

e
s 

to
 

p
ro

d
u

ce
 

la
b

o
u

r-
p

o
w

er
. 

In
 o

th
e
r 

w
or

ds
, 

th
e
 v

a
lu

e
 o

f 
la

b
o

u
r-

p
o

w
er

 i
s 

th
e
 v

a
lu

e
 o

f 
th

e
 m

ea
ns

 o
f s

ub
si

st
en

ce
 n

e
c
e
ss

a
ry

 f
o

r 

th
e
 m

a
in

te
n

a
n

c
e
 o

f 
th

e
 

la
b

o
u

re
r,

 w
h

ic
h

 

n
e
c
e
ss

a
ry

 f
o

r 
it

s 
p

ro
d

u
ct

io
n

. 
A

cc
or

di
ng

 t
o

 
M

ar
x

, 
th

e
 v

a
lu

e
 
o

f 
th

e
 c

o
m

m
o

d
it

ie
s 

n
e
c
e
ss

a
ry

 f
o

r 
th

e
 

su
b

si
st

e
n

c
e
 
o

f 
th

e
 

la
b

o
u

r 
is

 
n

e
v

e
r
 
eq

ua
l 

to
 

th
e
 

v
a
lu

e
 
o

f 
th

e
 

pr
od

uc
e 

o
f 

th
a
t 

la
b

o
u

r.
 
If

 a 
la

b
o

u
re

r 
w

o
rk

s 
fo

r 
a 

te
n

-h
o

u
r 

da
y,

 b
u

t 
it

 
ta

k
e
s 

h
im

 

si
x 

h
o

u
rs

' 
la

b
o

u
r 

to
 

pr
od

uc
e 

go
od

s 
to

 
c
o

v
e
r
 

bi
s 

su
bs

is
te

nc
e,

 
he

 
w

il
 

be
 p

ai
d 

w
a
g

e
s 

eq
ua

l 
to

 s
ix

 h
o

u
rs

' 
la

b
o

u
r.

 T
h

e
 d

if
fe

re
a
c
e
 w

o
rt

h
 4

 
h

o
u

rs
' 

la
b

o
u

r 
g

o
e
s 

in
to

 

th
e
 c

ap
it

al
is

t's
 p

o
ck

et
 i

n 
th

e
 

fo
rm

 
o

f 
n

e
t 

pr
of

its
, 

re
n

t 
a
n

d
 
ia

te
re

st
. 

M
a
ra

 
c
a
ls

 

th
is

 u
np

ai
d 

w
o

rk
 "

su
rp

lu
s 

v
a
lu

e
"
. 

T
h

e 
e
x

tr
a
 l

a
b

o
u

r 
th

a
t 

a 
la

b
o

u
re

r 
p

u
ts

 i
n

 a
n

d
 

fo
r 

w
h

ic
h

 h
e 

re
c
e
iv

e
s 

no
th

in
g,

 M
a
rx

 c
al

ls
 "

su
rp

lu
s 

la
b

o
u

r"
. 

C
ap

it
al

 A
c
c
u

m
u

la
ti

o
n

. 
A

cc
o

rd
in

g
 

to
 

M
ar

x
, 

it
 

is
 

su
rp

lu
s 

la
b

o
u

r 
th

a
t 

le
a
d

s 

to
 

ca
pi

ta
l 

a
c
c
u

m
u

la
ti

o
n

. 
T

h
is

 
s
u

p
e
r
e
r
o

g
a
to

r
y

 
la

b
o

u
r 

si
m

pl
y 

a
u

g
m

e
n

ts
 

tb
e
 

ca
pi

ta
li

st
's

 p
ro

fi
ts

. 
T

h
e 

ca
pi

ta
li

st
's

 
m

a
in

 m
o

ti
v

e 
is

 t
o

 
in

c
re

a
se

 
th

e
 
su

rp
lu

s 
v

a
lu

e
 

w
hi

ch
 g

o
e
s 

to
 s

w
e
ll

 h
is

 p
ro

fi
ts

. 
H

e
 
tr

ie
s 

to
 
m

a
x

im
iz

e
 

h
is

 p
ro

ft
s 

ia
 t

h
re

e
 w

ay
s 

(1
) 

by
 p

ro
lo

n
g

in
g

 
th

e 
w

o
rk

in
g

 
da

y 
in

 
o

rd
e
r 

to
 
in

c
re

a
se

 t
h

e
 
w

or
ki

ng
 h

o
u

rs
 

o
f 

su
rp

lu
s 

la
b

o
u

r.
 
If

 t
h

e 
w

or
ki

ng
 

h
o

u
rs

 
a
r
e
 

e
x

te
a
d

e
d

 
fr

o
m

 
te

n
 

to
 

tw
e
lv

e
, 

th
e
 

S
ur

pl
us

 w
il

l 
au

to
m

at
ic

al
ly

 in
c
re

a
se

 
fr

o
m

 
fo

u
r 

to
 
si

x;
 

(2
) 

by
 d

im
in

is
h

in
g

 t
he

 
n

u
m

b
e
r 

o
f 

h
o

u
rs

 
re

qu
ir

ed
 

to
 
p

ro
d

u
ce

 t
h

e
 l

a
b

o
u

re
r'

s
 

S
u

s
te

n
a
n

c
e
. 

If
 th

ey
 w

e
r
e
 
re

d
u

c
e
d

 f
ro

m
 
si

x
 t

o
 
fo

u
r,

 
th

e 
su

rp
lu

s 
w

o
u

ld
 

ag
ai

n
 

ri
se

 

fr
o

m
 f

o
u

r 
to

 
si

x.
 I

t 
al

so
 t

a
n

ta
m

o
u

n
ts

 
to

 a
 

re
d

u
c
ti

o
n

 i
n

 
th

e
 s

u
b

si
st

e
n

c
e
 

w
a
g

e
; 

(3
) 

by
 '

th
e
 s

pe
ed

in
g 

u
p

 o
f 

la
b

o
u

r,
 

ie
.,

 i
nc

re
as

in
g 

tb
e
 p

ro
du

ct
iv

it
y 

o
f 

la
b

o
u

r.
 

Th
is 

re
qu

ir
es

 a
 

te
ch

n
o

lo
g

ic
al

 
ch

an
g

e 
th

at
 

he
lp

s 
in

 r
ai

si
ng

 
tb

e 
to

ta
l 

o
u

tp
u

t 
a
n

d
 

lo
w

er
in

g 
th

e 
co

st
 o

f 
pr

od
uc

tio
n.

 

d
e
te

rm
in

e
d

 
b

y
 

th
e
 

n
u

m
b

e
r 

o
f 

h
o

u
rs

 

T
H

E
 M

A
R

x
IA

N
 M

O
D

E
L

 

"M
ar

z 
co

nt
ri

ba
te

d 
to

 
th

e 
th

eo
ry

 
o

f 
ec

on
om

ic
 

d
ev

el
o

p
m

en
t 

in
 t

h
re

e 
re

sp
ec

ts
, 

na
m

el
y 

in
 b

ro
ad

 r
es

pe
ct

 o
f 

pr
ov

id
in

g 
a
n

 
ec

on
om

ic
 
in

te
rp

re
ta

tio
n 

o
f 

hi
st

or
y,

 in
 

th
e
 n

a
rr

o
w

e
r 

sp
ec

t o
f 

sp
ec

ify
in

g 
th

e 
m

ot
iv

at
in

g 
fo

rc
es

 
o

f 
ca

pit
ali

st 
dev

elo
p 

m
en

t, 
an

d 
in

 t
he

 fi
na

l 
re

sp
ec

t 
of

 s
ug

ge
st

in
g 

an
 a

lte
rn

at
iv

e 
pa

th
 o

f 
pl

an
ne

d 
ec

o-
 

D
om

ic
 d

ev
el

op
m

en
t.

" 
M

at
er

ia
li

st
ic

 
In

ter
pr

eta
tio

s 
of

 
H

ist
or

y.
 T

he
 

m
at

er
ia

lis
tic

 in
ter

pr
eta

tio
n0

 
hi

sto
ry

 a
tt

m
p

ls
 t

o
 s

ho
w

 t
ha

t 
al

l 
bi

st
or

ic
al

 e
v

en
ts

 a
re

 
th

e 
re

su
lt

 o
f 

a 
co

nti
nu

ou
s 

ec
on

om
ic

 s
tru

gp
le

 b
et

w
ee

n 
di

ffe
re

ot
 

cl
as

se
s 

an
d 

gr
ou

ps
 

in
 

so
ci

et
y.

 T
h

e
 
u 

ca
u

se
 o

f 
th

is
 st

ru
gg

le 
is

 t
oe

 
co

nf
ic

t 
be

tw
ee

n 
'th

e 
m

od
e 

o
f 

pr
od

uc
tio

n' 
an

d
 "

in
e 

re
la

tio
ns

 o
f 

pr
od

uc
tio

n'.
 T

he
 m

od
e 

of
 p

ro
du

cti
on

 r
ef

er
s 

to
 

a 
pa

rti
cu

lar
 a

rra
ng

 
m

ec
t 

o
f 

pr
od

uc
tio

n 
in

 á
 
so

cie
ty 

th
at

 
de

ter
mi

ne
s, 

th
e 

en
tir

e 
so

ci
al

, 
po

lit
ica

l a
 

rel
igi

ou
s 

w
ay

 o
f 

livi
ng.

 T
he

 r
el

at
io

ns
 o

f p
ro

du
cti

on
 r

el
at

e 
to

 
th

e 
cl

as
s 

str
uc

tu 
of

 2
 
oc

ie
ty

 "
un

iqu
ely

 c
ha

ra
cte

ris
ed

" 
by

 th
e 

fol
low

ing
 c

om
po

ne
nls

: 
) 

th
e 

or
ga

nis
ati

on
 o

f 
la

bo
ur

 i
n 

a 
sc

he
m

e 
of

 d
iv

isi
on

 a
nd

 c
o-o

pe
rat

ion
, 

sk
ill

s 
of

 l
ab

ou
r, 

an
d 

th
e 

st
al

us
 

of
 

lab
ou

r 
in

 
the

 so
cia

l c
o

n
te

x
t 

w
ith

 re
sp

e 
de

gr
ee

s 
of

 f
re

ed
om

 o
r 

ser
vit

ud
e; 

(i
) 

th
e 

ge
og

ap
hc

al 
tnv

iro
nm

en
t a

nd
 

th
e 

kn
ow

led
ge

 o
f 

th
e 

u
se

 
of

 res
ou

 
an

d 
m

at
er

ia
ls

; 
an

d 

th
e 

u
rc

e
s
 

1.A
. S

cb
un

pe
er

,T
en

 G
re

ol
 Lc

on
om

is, 
p.

 5
 a

od
 f

oo
t 

po
te

. 

"M
.M

. B
o

b
er

, 
K

ar
l 

M
a
ra

's
 
In

te
rp

re
ta

tl
o

n
 o

f 
H

is
ro

ry
, 

p
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o
n

 d
ep

en
ds

 u
p

o
n

 
th

e
 l

ev
el

 
o

f 

en
tr

ep
re

ne
ur

ia
l 

a
c
ti

v
il

y
, 

w
hi

ch
 15

 
g

o
v

e
rn

e
d

 b
y 

th
e
 r

a
te

 o
f 

e
m

e
rg

e
n

c
e
 o

f 
n

e
w

 e
n

tr
e
-
 

10
 

n
ew

 
pr

o 

Th
e 

Sc
hu

m
pe

ter
ian

 T
he

or
y 

p
re

n
e
u

rs
 a

n
d

 
th

e
 c

r
e
a
t
i
o

n
 
o

f 
c
r
e
d

it
."

 

C
ap

ita
l P

ro
fi

t 
an

d 
I
n

te
r
e
s
t.

 
C

ap
it

al
 i

s 
re

ga
rd

ed
 b

y 
S

ch
um

pe
te

r 
a
s
 
"n

o
th

in
g

 

T
O

S
E

P
H

 A
lo

is
 S

c
h

u
m

p
c
te

r 
fi

rs
t 

pr
es

en
te

d 
h

is
 
th

eo
ry

 o
f 

e
c
o

n
o

m
ic

 
e
rO

u
e
l 

. 

T
he

or
y 
of

 E
co

no
m

ic 
D

ev
el

op
m

en
t 

pu
bl

is
he

d 
in

 
G

e
rm

a
n

 
in

 
19

11
 

ed
it

io
n

 a
pp

ea
re

d 
in

 1
93

4)
 w

h
ic

h
 w

a
s
 e

la
b

o
ra

te
d

 a
n

d
 r

ef
in

ed
 b

u
t 
in

 
E

ng
 

h
u

t 
th

e
 l

ev
el

 b
y 

w
hi

cn
 th

e 
e
n

tr
e
p

r
e
n

e
u

r
 s

u
b

je
c
ts

 t
o

 
hi

s 
c
o

n
tr

o
l 

th
e
 co

nc
re

te
 g

oo
ds

 

in
 a

n
y

 e
ss

en
tia

l 
re

sp
ec

t 
in

 B
u

si
n

es
s 

C
yc

le
s 

(1
93

9)
 a

n
d

 
C

ap
ita

lis
m

, 
So

ci
al

i l
e
n

w
h

i
c
h

 b
e 

ne
cd

s,
 n

o
th

in
g

 
b

u
t 

a 
m

e
a
n

s
 o

f 
ay

 
d

iv
er

ti
n

g
 t

he
 

fa
c
to

rs
 

o
f 

pr
od

uc
tio

n 
to

 

u
s
e
s
, 

o
r
 
o

f 
d

ic
ta

ti
n

g
 a 

n
e
w

 
d

ir
e
c
ti

o
n

 
to

 
pr

od
uc

ti
on

."
 H

e
 
d

e
fi

n
e
s 

it
 

a
s
 
"
th

e
 

D
em

oc
ra

cr
 (

19
42

).
 

M
ea

ni
ng

 o
f 

E
co

no
m

ic
 D

ev
el

op
m

en
t. 

T
o 

s
ta

rt
 

wi
th,

 S
ch

um
pe

te
r 

ass
u 

pe
rfe

ct
ly

 
c
o

m
p

e
li

u
v

e
 

e
c
o

n
o

m
y

 
w

h
ic

h
 

is
 

in
 

st
at

io
na

ry
 

eq
ui

lib
ri

um
. 

In
 

a
d

if
e
re

n
c
e
 b

e
tw

e
c
n

 t
h

e
 t

o
ta

l 
re

ce
ip

ts
 a

n
d

 o
u

tl
a
y

-a
s 

a 
fu

nc
tio

n 
of 

in
n

o
v

a
 

n
e
w

 

S
L

m
 o

f 
m

e
a
n

s
 
o

f 
p

a
y

m
e
n

t 
w

h
ic

h
 

is
 
a
v

a
i
l
a
b

l
e
 
a
t 

a
n

y
 m

o
m

e
n

t 
fo

r 
tr

a
n

sf
e
re

n
c
e
 
o

f 

en
tr

ep
re

n
eu

rs
."

 T
h

e
 

e
n

tr
e
p

r
e
n

c
u

r
ia

l 
p

r
n

i 
is

 
c
o

n
c
e
iv

e
d

 
o

f 
"a

s 
a 

su
rp

lu
s 

o
v

e
r
 

ra
re

s,
 n

o
 s

av
in

gs
, 

n
o

 in
ve

stm
e n

ts 
a
n

d
 n

o
 

in
vo

lu
nt

ar
y 

u
n

em
p

lo
y

m
en

t.
 

T
hi

s 
eo 

m
en

t 
by

 S
ch

u
m

p
et

er
 
1

t
s
 

a 
p

r
e
m

iu
m

 
o

n
 

p
re

se
n

t 
o

v
e
r
 fu

tu
re

 c
o

n
su

m
p

ti
o

n
" 

st
at

io
na

ry
 s

ta
te

, 
th

er
e 

is
 

pe
rf

ec
t 

co
m

pe
tit

iv
e 

eq
ui

lib
ri

um
: 

n
o

 
pr

of
its

, 
n

o
 
in

te
r 

ti
o

n
."

 
L

ik
e 

ca
pi

ta
l 

a
n

d
 p

ro
ft

, 
in

te
r
e
s
t 

is
 a

ls
o

 r
eg

ar
de

d 
a
s
 a

 
p

ro
d

u
ct

 o
f 

d
ev

el
o

p
 

D
rm

 is
 cn

ar
ac

te
r is

ecd
 by

 w
h

a
t 

S
ch

um
pe

te
r 

te
rm

s
-t

h
e
 

"c
ir

cu
la

r 
fo

w
' 

t i
t 

is 
n

o
t,

 
ii

ke
 p

ro
fit

 fo
r 

ex
am

pl
e,

 a 
d

ir
e
c
t 

fr
u

it
 o

f 
de

ve
lo

pm
en

t 
in

 
th

e
 

s
e
n

s
e
 

d
c
s
o

 
ep

ea
t 

Se
ir

 in
 

th
e
 

s
a
m

e
 

m
a
n

n
e
r
 

y
e
a
r 

af
te

r 
y

e
a
rs

im
il

a
r 
t 

of
 a 

D
ri

ze
 f

o
r 

it
s 

a
c
h

ie
v

e
m

e
n

ts
. 

It
 
is

, 
o

n
 th

e c
on

tra
ry

 ra
th

e
r 

a 
b

r
a
k

e
..

.o
n

 d
e
v

e
lo

p
 

ci
rc

u
la

ti
o

n
 o

f 
th

e 
b

lo
o

d
 i

n
 a

n
 
a
n

im
a
l 

or
ga

ni
sm

. 
A

cc
or

di
ng

 t
o

 
Sc

hu
m

pe
te

r, 
"
T

m
e
n

t,
 a 

k
in

d
 o

f t
ax

 o
n

 
e
n

tr
e
p

r
e
n

e
u

r
ia

l 
pr

oâ
t. 

ci
rc

ul
ar

 fo
w

 i
s 

a 
st

re
am

 t
ha

t 
is 

fe
d 

fr
om

 t
he

 c
on

tin
ua

lly
 B

ow
in

g 
sp

ri
ng

s 
of

 la
bo

u 
C

ri
ti

c
a
l 

P
r
o

c
e
s
s
. 

S
c
h

u
m

p
e
te

r'
s 

m
o

d
e
l 

s
ta

rt
s
 
w

it
h

 t
h

e
 b

re
ak

in
g

 u
p

 o
f 

th
e 

c
ir

- 

E
a
o

 la
n

a
, 

an
d 

d
o

w
s
 
in

 
ev

er
y

 
e
c
o

n
o

m
ic

 
pe

rio
d 

in
to

 
th

e 
re

se
rv

oi
rs

 
c
u

la
r 

fo
w

 
w

it
h 

a
n

 
in

n
o

v
a
ti

o
n

 
by

 
a
n

 
e
n

tr
e
p

re
a
e
u

r 
f
o

r
 

th
e
 

p
u

rp
o

se
 

o
t 

e
a
rn

in
g

 

C
u

 n
C

O
m

e,
 

in
 

o
r
d

e
r
 

to
 

b
e
 

tr
a
n

sf
o

rm
e
d

 
in

to
 

th
e 

sa
ti

sf
a
c
ti

o
n

 
o

f
 U

a 
D

ro
fi

t.
 

In
 

o
rd

e
r 

to
 

b
re

a
k

 
1

h
e 

c
ir

c
u

la
r 

fl
ow

, 
th

e
 

in
n

o
v

a
ti

n
g

 
e
n

tr
e
p

re
n

e
u

rs
 

a
r
e
 

u
t
 2c

co
rd

in
g 

to
 h

im
, 

"i
s 

sp
o

n
ta

n
e
o

u
s 

an
d 

di
sc

on
tin

uo
 us

 c
h

a
n

o
e
 

in
an

ce
d 

by
 b

an
k

 c
re

d
it

 e
xp

an
si

on
. 

S
in

c
e
 i

n
v

e
st

m
e
n

t 
in

 i
n

n
o

v
a
ti

o
n

s
 is

 ri
sk

y,
 th

ey
 

ch
an

ne
ls

 o
f 

th
e 

ci
rc

i~
B

ar
 i

o
w

, 
d

is
tu

rb
an

ce
 o

f 
eq

ui
li

br
iu

m
, 

w
hi

o 
fo

r 
e
v

e
r 

alte
m 

m
u

st
 p

a
y

 in
te

r
e
s
t 

o
n

 
it

. 
O

n
c
e
 
th

e
 n

e
w

 
in

n
o

v
a
ti

o
n

 b
e
c
o

m
e
s 

su
c
c
e
ss

fu
l 

a
n

d
 

pr
of

it-
 

u
c
 cq

ud
ri

um
 st

a
te

 p
re

vi
ou

sl
y 

ex
is

tin
g.

"1
 T

he
se

 's
po

nt
an

eo
ic

 an
l 

ab
le

, 
o

th
e
r 

e
n

tr
e
p

re
n

e
u

rs
 f

o
ll

o
w

 i
t 

in
 

""
sw

a
m

-l
ik

e
 

c
lu

s
te

r
s
."

 
I
n

n
o

v
a
ti

o
n

 
in

 
o

n
e
 

h
an

g
es

 
in

 e
c
o

n
o

m
ic

 l
if

e 
a
r
e
 
n

o
t 

fo
rc

ed
 u

p
o

n
 i

t 
fro

m
 w

it
h

o
u

t 
h

rf
ie

ld
 m

a
y

 i
n

d
u

c
e
 o

th
e
r 

in
n

o
v

a
ti

o
n

s
 
in

 
re

la
te

d
 h

el
ds

. 
T

h
e
 e

m
er

ge
nc

e 
o

r
 

a 
m

ot
or

 

o
w

n
 I0

it
ia

ti
v

e 
fr

o
m

 
w

it
h

in
 

th
e
 e

c
o

n
o

m
y

 
a
n

d
 a

p
p

e
a
r
 
in

 
th

e
 
en

h
em

ca
r 

in
du

st
ry

 m
a
y

 i
n

 t
u

r
a
 
st

im
u

ia
te

 a
 

w
a
v

e
 o

f n
ew

 in
ve

stm
en

ts 
n 

th
e 

co
ns

tru
ct

io
n 

in
du

st
ria

l a
nd

 c
om

m
er

ci
al

 l
ife

. 
D

ev
el

op
m

en
t 

co
ns

is
ts

 i
n 

th
e 

ca
rr

yi
ng

ou
t 

of
 ne

s 
co

m
bi

na
ti

on
s 

fo
r 

w
hi

ch
 p

os
si

bi
li

ti
es

 e
xi

st
 i

n 
th

e 
st

at
io

n
ar

y
 s

ta
te

. 
N

e
w

 co
m

bi
na

 
tio

ns
 c

om
e 

ab
ou

! 
in

 t
he

 f
o

rm
 o

f 
in

no
va

ti
on

s.
 

o
f 

hi
gh

w
ay

s,
 ru

b
b

e
r 

ty
re

s 
a
n

d
 p

et
ro

le
u

m
 p

ro
du

ct
s,

 e
tc

. 

C
yc

li
ca

l 
P

ro
c
e
ss

. 
S

in
c
e
 

in
v

e
s
tm

e
n

t 
is

 
a
s
s
u

m
e
d

 
to

 
be

 
fî

n
a
n

c
e
d

 
by

 
c
r
e
a
ti

o
n

 

o
f 

b
a
n

k
 c

re
d

it
, 

it
 

in
c
re

a
se

s 
m

on
ey

 
in

c
o

m
e
s 

a
n

d
 p

ric
es

 
a
n

d
 

he
lp

s 
to

 
c
r
e
a
te

 
a 

d 
(2

)f
 

o
v

at
io

n
 m

a
y

 
c
o

n
si

st
 

of
: 

(1
) 

th
e 

in
tr

o
d

u
c
ti

o
n

 
o

f 
a 

el
cu

m
u

la
ti

v
e 

ex
pa

ns
io

n 
th

ro
u

g
h

o
u

t 
th

e 
e
c
o

n
o

m
y

. 
W

it
h

 
th

e
 

in
c
re

a
se

 
in

 t
h

e
 p

u
r-

 

e
t
n

o
d

 o
t 

pr
od

uc
tio

n;
 (

2)
 t

he
 o

p
en

in
g

 
u

p
 
of

 
ch

as
in

g 
p

o
w

e
r 

o
f 

th
e
 c

o
n

s
u

rm
e
rs

, 
th

e
 d

e
m

a
n

d
 f

or
 t

he
 p

ro
d

u
ct

s 
of

 th
e 

o
ld

 i
n

d
u

st
- 

m
an

uf
ac

tu
re

d 
go

od
s 

s 
"C

W
 S

ou
rc

e 
of 

su
pp

ly
 o

f 
r
a
w

 m
at

er
ia

ls 
or

 s
em

i 
ri

es
 i

n
c
re

a
se

s 
in

 r
e
la

ti
o

n
 t

o
 s

up
pl

y.
 P

ri
ce

s 
ri

se
, 

pr
of

its
 i

n
c
re

a
se

 a
n

d
 o

ld
 i

n
d

u
st

ri
e
s 

try
, 

lik
e 

th
e 

cr
ea

tio
n 

of
 a

 
m

on
op

oly
. 

Ro
le 

of
 In

do
va

tor
. 

Sc
hu

m
pe

ter
 a

ss
ig

ns
 t

he
 

ro
le

 
o

f 
a
n

 
in

no
va

to
r 

n
o

t 
to

 
n

e
w

 
pr

od
uc

ts
 

st
ar

t 
ap

pe
ar

in
g 

ca
pil

ali
st 

b
u

t 
to

 
th

e 
en

tre
pr

en
eu

r. 
T

he
 

en
tre

pr
en

eu
r 

is
 

n
o

t 
a 

m
a
n

 
o

f 
or

di
na

jen
fo

rc
in

g 
a 

pr
oc

es
s 

o
f 

liq
uid

ali
o 

e 
f 

T
he

 o
ld

 f
rm

s 
co

nt
ra

ct
 o

us
pu

e 
ma

na
ge

ria
l a

bi
lit

y, 
bu

t 
o

n
e
 w

ho
 i

nt
ro

du
ce

s 
so

m
et

hi
ng

 e
nt

ire
ly

 n
ew

. 
H

e 
do

es
 n

of
or

 th
e 

ol
d 

pr
od

uc
ts 

is
 de

cre
ase

d 
pr

ov
id

e 
fun

ds 
bu

t d
ire

ct
s 

th
ei

r 
us

e.
 

T
he

 
en

tre
pr

en
eu

r 
is 

m
ot

iv
at

ed
 

by
 

(a
) 

de
sir

e 
to

 
fo

un
d 

a 
pr

iv
ate

 c
om

m
er

cia
l 

kin
gd

om
, (

6)
 t

he
 w

ill
 t

o 
co

nq
ue

r 
an

d 
pro

v 
hi

s 
su

pe
rio

rit
y;

 a
nd

 (¢
) 

th
e 

joy
 o

f 
cr

ea
tin

g,
 o

f 
ge

iti
ng

 t
hi

ng
s 

do
ne

, 
o

r
 

sim
pl

y 
o 

ex
er

cis
in

g 
on

e'
s 

en
er

gy
 a

nd
 

in
ge

nu
ity

. 
H

is
 n

a
tu

re
 

a
n

d
 

ac
tiv

iti
es

 
de

pe
nd

 
o

n
 
u 

so
co

-c
ul

tu
ra

l 
en

vi
ro

nm
en

t. 
T

o 
pe

rfo
rm

 h
is

 c
co

no
m

ic
 f

un
ct

io
n 

th
e 

en
tre

prc
ne

u 

y
D

g
 O

u
t 

o
f 

th
e
 n

e
w

 o
rg

a
n

iz
a
ti

o
n

 o
f a

nv
 in

d
u

e
x

p
a
n

d
 b

y 
b

o
rr

o
w

in
g

 f
ro

m
 t

h
e 

b
a
n

k
s.

 
t 

in
d

u
c
e
s 

a 
se

co
nd

ar
y 

w
a
v

e
 o

f 
c
r
e
d

it
 i

n
- 

fa
ti

o
n

 w
h

ic
h

 i
s 

su
p

er
im

p
o

se
d

 o
n

 
th

e
 

pr
im

ar
y 

w
a
v

e
s
 

o
f 

in
n

o
v

a
ti

o
n

. 
O

ve
r-

op
ti

- 

the
 

m
is

m
 
a
n

d
 s

p
ec

u
la

ti
o

n
 a

d
d

 f
u

rt
h

e
r 

to
 
th

e
 b

o
o

m
. 

A
ft

er
 a

 
pe

ri
od

 o
f 

g
es

ta
ti

o
n

 t
h

e
 

n
o

t 
a 

m
a
n

 
o

f 
o

rd
in

a
re

 
pr

od
uc

ts 
s
ta

r
t 

ap
p

ea
ri

n
g

 
in

 
th

e 
in

a
rk

e
t 

di
sp

la
ci

ag
 t

he
 o

ld
 p

ro
d

u
ct

s 
a
n

d
 

en
ti

re
ly

 
n

e
w

. 
H

e 
d

o
e
s 

n
o

c
n

o
rc

in
g

 a 
p

ro
c
e
ss

 o
f 

li
q

u
id

at
io

n
, 

re
-a

dj
us

tm
en

t 
a
n

d
 
ab

so
rp

ti
on

. T
he

 d
em

an
d 

an
d 

s
o

m
e
 
a
r
e
 e

v
e
n

 
fo

rc
ed

 t
o

 n
u

n
 
in

to
 l

iq
ui

da
tio

n.
 A

s 
th

e
 

in
n

o
v

a
to

r
s
 s

ta
r
t 

re
p

a
y

- 

ng
 b

a
n

k
 
lo

an
s 

o
u

t 
o

f 
pr

of
its

, q
ua

nt
ity

 o
f 

m
o

n
e
y

 i
s 

d
e
c
re

a
se

d
 a

n
d

 
pr

ic
es

 t
e
n

d
 t

o
 

ta
. 

P
ro

fi
ts

 d
e
c
li

n
e
. 

U
n

ce
rt

ai
n

ty
 a

n
d

 r
is

ks
 i

nc
re

as
e,

 t
h

e 
im

pu
ls

e 
fo

r 
in

n
o

v
a
ti

o
n

 i
s 

T
e
a
u

c
e
d

 
a
n

d
 

ev
en

tu
al

ly
 c

o
m

e
s
 

to
 

a
n

 
en
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o

u
l
 
w

h
e
n

 
a 

so
c
ie

t 

r
a
n

g
r
 o

f
 (t

h
e
n

) m
a
d

e
r
n

 

t
e
c
h

n
o

l
o

g
r
 

tu
o

 
th

e
 b

u
lk

. 

o
f o

n
g

 s
u

s
t
a
i
n

n
d

 a
v

n
o

m
i

 

g
r
o

w
ih

 e
x

t
e
n

d
i
n

g
 w

e
ll

 a
v

 
U

rc
 

o
e
 

d
0

u
b

f
i
n

g
 (h

e
 a

u
th

e
n

ti
e
 

d
u

x
ti

n
 t

e
r
h

n
i
q

u
e
s
 ts

k
e
 t

h
e
 p

la
ce

 o
f t

he
 o

l
d

 o
n

e
s
. 

N
c
w

 

ro
d

 
R

a
te

 f 
n

e
t 

i
n

v
e
s
t
m

e
n

t
 

is
 
n

e
l
l
 
h

ig
h

 o
v

e
r
 1

0
 p

o
 

A
n

d
 t

h
e
 a

v
n

o
m

y
 is

 a
b

le
 t

o
 w

u
h

s
t
a
n

d
 

u
n

e
x

p
e
c
t
e
d

 sh
o

c
k

e
 " 

O
 n

ai
 

a
n

d
 t

n
c
 o

th
er

 ha
s 

b
e
g

u
n

?
 
T

o
 m

a
in

ta
n

 p
r
e
c
s
o

n
 th

a
t 

o
n

e
 1

 

R
o

s
t
o

w
 g

v
es

 th
e
 s

y
m

b
o

li
e
 d

a
t
e
s
 
l
o

r
 t

e
c
h

n
o

l
o

g
i
c
a
l
 
m

at
 

bi
gh

ly
 c

om
m

en
le

d 
pie

ce
 o

f c
co

no
m

ic
 il

e
ra

tu
re

 i
n

 r
e
c
e
n

t 
y

e
a
rs

. 
E

c
o

n
o

m
s
ts

 

n
c
 in

 d
ou

bt
in

g 
th

e 
su

ih
en

ti
ct

y 
o

f 
th

e 
di

vi
si

on
 o

f 
e
c
o

n
o

m
c
 
h

ís
to

ry
 i

n
to

 fi
ve

 

da
gc

s o
f 

gr
ow

ih
' a

s
 
p

re
se

n
te

d
 b

y 
R

u
st

o
w

. 
A

re
 th

es
e 
'st

ag
es

 in
e
v

it
a
b

le
 li

ke
 b

ir
th

 

d 
de

at
h,

 o
r
 lo

 th
ey

 lo
llo

w
 a

 se
l 's

eq
ue

nc
e"

 l1
k

e 
c
h

id
h

o
o

d
, 

a
d

o
k

sc
e
n

c
e
, 

m
a
tu

-
 

it
y

 an
d 

o
ld

 a
ge

: 
a
n

 on
e l

e 
w

it
h

 
s
u

lh
c
ie

n
t 

p
re

c
is

io
n

 t
h

at
 o

n
e
 s

ta
g

e 
is

 c
o

m
p

le
to

 

Sc
ct

 
d 

th
e 

ot
th

er
 h

as
 b

eg
u

n
? 

"
T

o
 m

a
in

ta
in

 
th

a
t 

e
v

e
ry

 
e
c
o

n
o

m
y

 
fo

ll
o

w
s 

th
e 

s
a
m

e
 

a
li

o
n

a
ro

u
rs

e
 o

f 
d

ev
cl

o
p

m
en

t 
w

it
h

 a 
c
o

m
m

o
n

 
p

as
t 

a
n

d
 t

h
e
 s

a
m

e
 f

o
tu

re
 i

s
 
to

 o
v

e
r
 s

c
h

e
 

m
at

iz
c 

th
e 

c
o

m
p

le
x

 lo
r
c
e
s
 o

l 
de

cv
cl

op
m

en
t 

a
n

d
 
to

 
gi

ve
 t

h
e
 

s
c
q

u
e
n

c
e
 
o

f 
st

a
g

e
s 

a 

u
n

w
a
r
r
a
n

te
d

."
*

 
L

e
l 

u
s
 c

o
m

m
e
n

t
 
o

n
 t

h
e
se

 's
ta

g
es

' i
n

 d
e
ta

il
. 

(
u

 
T

ra
d

it
io

n
al

 S
o

ci
el

y
 n

o
t 

E
s
s
e
n

ti
a
l 

fo
r 

D
ev

el
op

m
en

t.
 A

 m
u

m
b

e
r 

o
f 

n
a
ti

o
n

s 

u
I
C

h
 a

s
 t

h
e 

U
n

it
e
d

 S
ta

te
s
, 

C
a
n

a
d

a
, 

N
e
w

 Z
e
a
la

n
d

 a
n

d
 A

u
s
tr

a
li

a
 w

er
e b

or
n 

fr
e
e
 o

f 

S
r
a
d

it
io

n
a
l 

so
c
ie

ti
e
s 

an
d 

th
ey

 d
e
r
iv

e
d

 
th

e
 p

r
e
c
o

n
d

it
io

n
s
 f

ro
m

 
B

ri
ta

in
, 

a 
c
o

u
n

tr
y

 

a
lr

c
a
d

y
 ad

v
an

ce
d

. 
S

o
 i

t 
is

 
n

o
t 

c
s
e
n

t
i
a
l
 

fo
r 

g
ro

w
th

 t
h

a
t 

a 
c
o

u
n

tr
y

 
m

u
s
t 

p
a
ss

 

ov
er

 s
ou

r 
de

ca
 

Iea
din

g of 
e
f
g

e
n

e
r
a
l
i
t
y

 

t
h

a
t
 i

s
 un

 
m

atu
rit

y 

0
U

s
t
n

e
s
 

G
re

a
t 

B
ri

ta
in

 

U
n

it
e
d

 S
ta

r
e
 

S
w

ed
en

 
18

50
 

19
00

 
19

10
 

19
10

 

Ja
pa

n 
R

us
si

a 

G
er

m
an

y
 

C
a
n

a
d

a
 

1
t
h

r
o

u
g

h
 th

e
 f

ir
s
t 

s
la

g
e
. 

(2
) 

P
re

co
n

d
it

io
n

s 
m

a
y

 
n

o
t 

P
r
e
c
e
d

e
 
th

e
 
T

a
k

e
-
o

. 
Ia

 u
h

e
 
c
a
s
e
 
o

f
 '

p
re

c
o

n
d

i 

D
ti

o
n

s
, 

it
 i

s 
n

o
t 

n
ec

es
sa

ry
 th

a
t 
th

ey
 m

u
s
t
 
p

re
c
e
d

e
 t

h
e
 t

a
k

e
-o

ff
. 

F
o

r 
e
x

a
m

p
ie

, 
th

e
re

 

is
 n

o
 r

c
a
s
o

n
 
to

 
b

e
li

e
v

e
 
th

a
t 

a
n

 
a
g

r
ic

u
lt

u
r
a
l 

r
e
v

o
lu

ti
o

n
 a

n
d

 a
c
c
u

m
u

l
a
t
i
o

n
 o

f
 s

o
c
ia

l 
F

r
a
n

e
 

W
h

eo
 s

 
c
o

u
n

tr
y

 i
s 

in
 

th
e
 

st
a
g

e
 
o

f
 
te

c
h

n
o

lo
g

ic
a
l 

m
a
tu

ri
ty

. 

ch
an

ge
s 

ta
ke

 p
la

ce
: 

F
ir

s.
 t

he
 c

h
a
r
a
c
te

r
 o

f 
w

o
rk

in
g

 fo
rc

e
 

c
h

a
n

g
e
s
. 

Tt
 

pr
im

ar
ily

 b
ec

om
. 

Pe
op

le
 p

re
fe

r 
1

o
 l

lv
e 

in
 u

r
ó

a
n

 a
r
e
a
s
 
r
a
th

e
r
 t

h
a
n

 i
n

 r
u

ra
l.

 
R

ea
l w

aa
 

O
v

e
rh

e
a
d

 c
a
p

1
ta

l 
i
n

 
tr

a
n

s
p

o
r
t 

m
u

s
t
 
ta

k
e
 p

la
ce

 b
e
fo

re
 t

h
e
 t

a
k

e
-
o

ll
 

an
d

 t
he

 m
o

rk
er

s 
or

ga
ni

ze
 th

e
m

s
e
lv

e
s
 i

n
 
o

r
o

e
r
 
tO

 n
a
v

e
 g

re
a
le

r 
ec

on
om

ic
 an

d 
ha

t d
e
v

e
lo

p
m

e
n

t 
in

 a
g

ri
cu

lt
u

re
 c

o
n

ti
n

u
e
d

 e
v

e
n

 i
n 

th
e
 ta

ke
-o

ft s
ta

ge
. T

he
 ta

ke
 

se
cu

ri
ty

. 

S
ec

o
n

d
, 

th
e
 c

h
a
ra

c
te

r 
o

f 
e
n

tr
e
p

r
e
n

e
u

r
s
h

ip
 
c
h

a
n

g
e
s
. 

R
ug

ge
d 

an
d 

ha
r 

m
ea

t, 
S

im
il

a
rl

y
, 

so
c
ia

l 
o

v
e
r
h

e
a
d

 
ca

p
it

al
 i

a
 t

r
a
n

s
p

o
r
t,

 e
sp

ec
ia

lly
 in

 r
ai

lw
ay

s 
ha

s 

m
a
s
te

s
 g

iv
e 

w
ay

 t
o

 p
ol

sh
ed

 a
n

d
 p

ol
ite

 e
f
f
ic

ie
n

t 
m

a
n

a
g

e
rs

. 

T
h

ir
g

. 
th

e 
so

ci
er

y 
fe

el
s 

b
o

r
e
d

 o
f 

th
e
 m

ir
a
c
lc

s
 
o

f
 

in
d

u
st

ri
a
li

z
a
ti

o
n

 a
nd

 s
h

o
w

s
 t

h
a
t 

th
e
re

 i
s 

c
o

n
s
id

e
r
a
b

le
 o

v
e
ri

a
p

p
in

g
 i

n
 t

h
e
 d

i
f
f
e
r
e
n

t
 
sta

ge
s. 

so
m

et
hi

ng
 n

ew
 l

ea
di

ng
 t

o
 

s
1

:
 

i 
d 

S
e
t-

 S
ta

i 
2 

i-
i 

T
h

e
 
A

ge
 o

f 
H

ig
h 

M
a
s
s
-
c
o

n
s
u

m
p

t
i
o

n
d

t
e
 
c
t
g

e
 j
s
e
l
-

S
w

w
to

in
s
) 

E
 

EE
 O

 h
ig

h
 m

a
s
s
-c

o
n

s
u

m
p

ti
o

n
 
k

as
 b

z
e
n

 c
h

a
ra

c
te

ri
z
e
d

 
by

 
th

e 
m

in
 b

e
c
a
u

s
e
 
th

e
 a

e
r
o

n
a
u

ti
c
a
l 

m
e
t
a
p

h
o

r
-
p

r
o

l
o

n
g

e
d

 
in

 
th

e
 

ph
ra

se
 

"
in

to
 
se

l-
su

st
ai

n
ed

 

to
 s

ub
ur

bi
a,

 t
he

 e
x

te
n

si
v

e 
u

s
e
 o

f t
he

 a
u

to
m

o
b

il
e,

 t
h

e
 

d
u

ra
b

le
 

co
n

su
m

er
s'

 

sla
rt 

(3
) 

O
v

e
r
la

p
p

in
g

 i
n

 t
h

e
 S

ta
g

es
. 

In
 f

ac
t,

 
th

e
 e

x
p

e
ri

e
n

c
e
 o

f 
m

o
s
t 

c
o

u
n

tr
ie

s
 t

e
ll

s 

of
f i

n
 t

h
e
 c

a
s
e
 o

f 
N

e
w

 Z
e
a
la

n
d

 a
n

d
 D

e
n

m
a
r
k

i
s
 
a
tt

r
ib

u
te

d
 
to

 a
g

ri
c
u

lt
u

ra
l d

e
v

e
lo

p
 

be
en

 o
n

e
 
o

f
 t

h
e
 

le
a
d

in
g

 
s
e
c
t
o

r
s
 

in
 

th
e
 
ta

k
e
-
o

f
f
 
a
s
 R

o
s
to

w
 
h

im
se

lf
 t

el
ls

 
u

s
. 

t 

(4
) 

C
ri

ti
c
is

m
 o

f 
th

e
 T

a
k

e
-
o

f
f
. 

T
h

e
 

m
o

s
t 

w
id

el
y 

d
is

c
u

s
s
e
d

 
a
n

d
 

c
o

n
t
r
o

v
e
r
s
i
a
l
 

st
ag

e 
is 

th
e
 t

a
k

e
 o

ff
. 

A
s
 C

a
ir

n
c
r
o

s
s
 h

a
s 

s
ta

te
d

: 
"
T

h
e
 
st

a
g

e
 th

a
t 

h
a
s
 
s
tr

u
c
k

 
th

e
 

pu
bl

ic
 m

in
d

 
m

o
s
t
 
fo

rc
ib

ly
 i

s 
u

n
d

o
u

b
ie

d
ly

 t
h

a
t 
o

f 
th

e
 t

a
k

e
-
o

f
. 

L
ar

ge
ly

, 
n

o
 d

o
u

b
t,

 

"S
 

g
r
o

w
th

'-
s
u

g
g

e
s
ts

 
a
t 

o
n

c
e
 

a
n

 
e
f
o

r
t
i
e
s
s
n

e
s
s
 

a
n

d
 

in
al

it
y

 c
o

a
g

e
n

ia
l 

to
 

m
o

d
e
r
n

 

o
d

 ga
ug

el
s. 

In
 t

h
is

 s
ta

g
e
, 

"
th

e
 h

a
la

n
c
e
 o

f
 a

tt
c
n

ti
o

n
 o

f 
th

e 
o

e
 th

o
u

g
b

t.
 

T
h

e
 r

e
a
c
ti

o
n

s
 o

f 
h

is
to

r
ia

n
s
 a

n
d

 e
c
o

n
o

m
is

ts
 h

a
v

e
 

b
e
e
n

 
le

ss
 f

av
ou

ra
 bl

e.
 

O
p

r
o

b
l
e
m

s
 
o

f
 
p

ro
d

u
c
ti

o
n

 
to

 
pr

ob
le

m
 T

h
e
y

 ha
ve

 g
r
o

w
n

 
a
c
c
u

s
t
o

m
e
d

 
to

 e
m

p
h

a
si

z
in

g
 th

e
 c

o
n

ti
a
u

it
y

 o
f
 hi

st
or

ic
al

 ch
an

ge
, 

e
l
l
a
r
e
 in

 t
he

 w
id

e
st

 s
e
n

s
e
"
, 

H
ow

ev
er

 t
h

r
e
e
 fa

re
s a

e 
to

 t
ra

ci
n

g
 b

a
c
k

 t
o

 a
 

p
re

v
io

u
s 

a
g

e
 t

h
e
 f

o
r
c
e
s
 p

ro
d

u
c
ia

g
 a 

s
o

c
ia

l 
e
x

p
lo

si
o

n
 a

n
d

 
to

 

sT
 of

 na
tio

na
l p

o
li

ey
 t

3
 er

ha
 

n 
th

is
 p

o
s
t-

m
a
tu

r
it

y
 s

ta
g

c
. 

F
ir

s1
, th

e 
cx

p
la

in
in

g
 a

w
a
y

 t
h

e
 a

p
p

a
r
e
n

t
 le

ap
s 

in
 e

c
o

n
o

m
i
c
 d

e
v

e
lo

p
m

e
a
t.

 
T

he
y 

a
r
e
 i

n
c
li

n
e
d

, 

o
n

d
, 

1
o

 h
av

e 
a 

w
el

a.
 

p
o

W
e
r
 a

n
d

 
in

fl
u

e
n

c
e
 b

e
y

o
n

d
 n

a
ti

o
n

a
l 
fr

o
n

 L
he

re
to

re
, 

to
 r

e
g

a
rd

 R
o

s
t
o

w
 
a
s
 

a 
la

tt
e
r
 

d
ay

 
T

o
y

n
b

e
e
, 

st
re

ss
in

g
 

a 
d

is
c
o

n
ti

n
u

it
y

 

n
,
 to

 h
av

e a 
w

el
fa

ie
 

s
ta

te
 
by

 a
 

m
o

r
e
 

cq
ui

ta
bl

e 
d

is
tr

ib
u

ti
o

n
 

o
t 
n

th
e
 s

y
m

p
to

m
s 

m
o

r
e
 d

e
c
is

iv
e
 
th

an
 tn

e 
m

i
e
 hi

st
o

ri
a
n

s 
a
r
e
 s

ce
pt

ic
al

 a
b

o
u

t 

L
hr

ou
gh

 
pr

og
re

ss
iv

e 
ta

xa
tio

n,
 i

nc
re

as
ed

 s
oc

ia
l 

se
cu

ri
ty

 a
nd

 le
isu

re 
) 

T
he

 T
ua

ke
-o

 
D

ate
s a

re
 b

ou
o 

w
or

kn
g 

fo
rc

. 
La

s1
, 

de
ci

sio
ns

 t
o 

cr
ea

te
 

ne
w

 
co

m
m

er
ci

al
 

ce
nt

re
s 

y 
a 

m
o

r
e
 

c
q

u
it

a
b

le
 

d
is

tr
ib

u
ti

o
n

 
o

f 
n

a
tn

a
t 

is
 n

o
 
m

o
r
e
 
th

a
n

 s
y

m
p

t
o

m
a
t
i
c
 o

f 
th

e
 u

a
d

e
rl

y
ia

g
 fo

rc
es

 a
t w

o
r
k

 a
n

d
 
m

a
k

in
g

 

k
e
 

ch
ea

p 
au

lo
m

ob
ile

s, 
ho

us
es

 
a
n

d
 

in
n

u
m

e
ra

b
le

 
el

ec
tri

ca
lly

 o
p

p
u

b
li

c
a
ti

o
n

, 
F

o
r 

in
sta

nc
e,

 t
h

e
 ta

ke
-o

ftf
 y

ea
r fo

r 
In

di
a i

n 
th

e a
rti

ci
e 

n
e
 

C
ed

 t
n

e
y

 to
w

ar
d

s 
m

as
s 

co
n

su
m

ti
o

n
 o

f 
d

u
ra

b
le

 c
o

n
s
u

m
e
r 

go
od

s, 
h

a
s
 b

ee
n 

pu
t 

a
s
 
1

9
5

2
. 

In
 f

a
c
tw

il
l 

ta
k

e
 m

an
y 

y
e
a
r
s
 
o

f 
r
e
s
e
a
r
c
h

 
to

 
d

e
t
e
r
m

i
n

e
 

co
no

m
ic

 

d 
k 

th
e
 
ta

k
e
-
o

f
f
 d

a
te

s 
su

g
g

e
st

e
d

 b
y

 R
o

s
t
o

w
.
 

T
h

e
 d

a
te

s
 a

ls
o

 v
a
r
y

 f
ro

m
 p

u
b

li
c
a
ti
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